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软磁材料是电子电力时代的重要材料，广泛应用于变压器、电感

器、电机等各类电能转换设备中，2022年全球市场规模约 2000亿元。

在新能源汽车、新能源等下游应用带动下，高牌号/高效无取向硅钢、

高磁感取向硅钢、金属软磁粉芯、非晶和纳米晶合金材料等软磁材料

市场规模快速增长。 

'#()*+,-./0!

磁性材料是应用广泛、品种繁多的重要功能材料，按应用类型可

分为软磁、永磁等材料。其中，软磁材料是具有较高导磁率、低矫顽

力和低磁滞损耗的特殊材料，既容易受外加磁场磁化，又容易退磁，

其主要作用是实现导磁、电磁能量的转换和信号处理。软磁材料广泛

应用于变压器、电感器、传感器、电机（发电机、电动机）等各种电

能变换设备中，是电子电力时代的重要材料。 

随着全球双碳战略实施以及新能源、新能源汽车等下游行业高速

发展，清洁、环保、低碳、高效的新能源应用带来了电源能量变换上

的高效率、高功率密度的应用新需求，加上软磁材料在新兴应用市场

持续拓展渗透，软磁材料市场规模持续增长，2022 年全球市场规模

约 2000 亿元。 

软磁材料主要可分为金属软磁材料、铁氧体软磁材料、非晶合金

及纳米晶合金软磁材料三类。金属软磁材料应用广泛，可继续细分为

纯铁、硅钢、坡莫合金、金属软磁粉芯等类别，其中金属软磁粉芯性
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能最为优异，在光伏、储能、新能源汽车等板块广泛应用。非晶及纳

米晶合金则属于新型软磁材料。磁性材料类别如下图所示。 

 

图 1  磁性材料产品类别 

资料来源：深企投产业研究院整理。 

软磁材料主要产品的性能及用途如下： 

• 电工纯铁。典型的低价但容易生锈的软磁材料。电工纯铁一

般纯度在 99.8%以上，主要用于制造电磁铁的铁芯和磁极，

可用于小型电机、电抗器和继电器。 

• 硅钢。硅钢（也称为电工钢）是在纯铁中加入少量的硅（一

般在 4.5%以下）形成的铁硅系合金，具有较好的磁电性能，

又易于大批生产，价格便宜，机械应力影响小等优点，可用

作各种发电机、电动机的定子及转子，以及电力变压器、配
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电变压器、电流互感器、扼流圈、电抗器、电感器的铁芯等，

是全球用量最大的软磁材料，也是电源变压器主要使用的磁

性材料。根据生产工艺不同，硅钢可分为热轧硅钢和冷轧硅

钢，目前热轧硅钢因为不够节能环保，基本被淘汰。根据硅

钢中晶粒排列方向的不同，冷轧硅钢又可以分为无取向硅钢

和取向硅钢，其应用领域如下表所示。 

表 1  硅钢主要产品类别 

资料来源：深企投产业研究院整理。 

• 波莫合金。通常指铁镍系合金，镍含量在 35%-90%之间，具

有很高的弱磁场导磁率，可用于工作频率在工频 50Hz 到

20kHz，要求温度性比较高的场合，如高精度电流、电压互

感器、脉冲变压器、隔离变压器、磁放大器等，缺点是延展

性或可加工性不强。  

类别 特征 应用领域 

无取向硅钢 

 

硅含量为 0.5%-3.0%，

在轧制方向上的磁感

强度弱于取向硅钢，但

在各个方向上都具有

良好的磁感强度 

低牌号无取向硅钢用于制造家用电器、

工业领域中小电机的定子和转子，高牌

号无取向硅钢用于制造新能源汽车永

磁同步驱动电机、大型发电机的定子和

转子。下游需求中，家电占 40%、工业

领域中小电机占 20%、大型电机占 13%、

新能源汽车占 8%，后两者占比逐步提升 

取

向

硅

钢 

普通取向硅

钢（CGO） 

磁感小于 1.88T，铁损

略高，生产难度小、成

本较低 

主要用于制造小型变压器铁芯 

高磁感取向

硅钢（HiB） 

磁感大于 1.88T，铁损

低、噪声小，但生产难

度大、成本高 

主要用于制造大型变电变压器铁芯，小

型节能型变压器、电抗器铁芯，大型电

机（风电、水电）的定子和转子 
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• 金属软磁粉芯。是由绝缘介质包覆的磁粉压制而成的软磁材

料，结合了金属软磁材料和软磁铁氧体的优势，是高端软磁

材料重点发展路线之一。金属软磁粉芯可分为铁粉芯、羰基

铁粉芯、铁硅铝磁粉芯、铁硅磁粉芯、高磁通磁粉芯、铁镍

钼磁粉芯。 

表 2  金属软磁粉芯主要产品类别 

资料来源：深企投产业研究院整理。 

• 铁氧体软磁。是硅钢之外用量最大的软磁材料，在高频下具

有高磁导率、高电阻率、低损耗等特点，被广泛应用于高频

甚至超高频的电子通信领域。铁氧体软磁类别及应用领域如

类别 特征 应用领域 

铁粉芯 

以纯铁粉为原料，经表面绝缘包

覆后采用有机粘合剂混合压制

而成 

应用于储能电感器、调光抗流

器、EMI 噪音滤波器、DC 输出/

输入滤波器等 

羰基铁粉

芯 

由超细纯铁粉制成，具有优异的

偏磁特性和高频适应性，直流偏

置特性远优于其他磁粉芯 

制造高频开关电路输出扼流圈、

谐振电感及高频调谐磁芯芯体 

铁硅铝磁

粉芯 

由 85%Fe、9%Si、6%Al 的合金粉

末生产出来的复合软磁材料 

应用于 PFC 电感器、脉冲回扫变

压器、储能滤波电感器 

铁硅磁粉

芯 

由 94%Fe 和 6%Si 的合金粉末制

成，在新能源领域应用较多 

适用于大电流下的抗流器、高储

能的功率电感器、PFC 电感器等 

高磁通磁

粉芯 

磁通密度最高的磁粉芯，具有优

异的直流偏置特性、低损耗和高

储能特性，适用于大功率、大直

流偏置场合 

应用于调光电感器，回扫变压

器、在线噪音滤波器、脉冲变压

器和功率回数校正电感器等 

铁镍钼磁

粉芯 

属于波莫合金磁粉芯，由 17%Fe、

81%Ni 和 2%Mo的合金粉末制成，

具有高磁导率、高电阻率、低磁

滞和低涡流损耗的特性 

适合用于回扫变压器、高 Q滤波

器、升压降压电感器、功率因校

正电感器（PFC 电感器）、滤波器

等 
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下表所示。 

表 3  铁氧体软磁材料主要产品类别 

资料来源：深企投产业研究院整理。 

• 非晶合金软磁。非晶合金又称“液态金属、金属玻璃”，主

要包含铁、硅、硼等元素, 物理状态表现为金属原子呈无序

非晶体排列，具有低矫顽力、高磁导率、高电阻率、耐高温

腐蚀和高韧性等优异特性。非晶合金材料主要应用于中低频

场景，作为配电变压器铁芯材料。按照材料成分，非晶合金

可分为铁基非晶合金、铁镍基非晶合金、钴基非晶合金等。 

类别 特征 应用领域 

按

性

能

用

途

分

类 

功率软

磁铁氧

体材料 

在高频（几百千赫）、高磁感应

（几千高斯）条件下，仍能保

持低功耗，是目前产量最大的

软磁铁氧体（占比 80%左右） 

主要用于各类开关电源变压器

和数字电视回扫变压器等功率

性电感器件 

高磁导

率铁氧

体 

初始磁导率大于5000的锰锌铁

氧体材料，具有高磁导率（一

般可达 10000 以上），可满足元

器件小型化、轻量化发展的需

要，用量占 20%左右 

用于抗电磁干扰、宽带变压器

等 

按

组

成

成

分

分

类 

锰锌系

铁氧体 

具有高磁导率，性价比高，在

1MHz 以下频率范围内应用广

泛，占软磁铁氧体产量 70%左右 

开关电源用功率磁芯、数字电

视和显示器用回扫变压器、局

域网隔离变压器和共模滤波

器、场致发光电源变压器、话

频变压器，电流互感器，低功

率驱动变压器，输入滤波器等 

镍锌系

铁氧体 

1kHz-300MHz 均有较好的性能，

尤其在1MHz以上性能显著优于

锰锌铁氧体，适合在高频中使

用，价格较高 

广泛使用在雷达、电视、通讯、

仪器仪表、自动控制、电子对

抗等领域 



 

 — 6 — 

深企投产业研究院  战略新兴系列 

• 纳米晶合金软磁。纳米晶合金一般与非晶合金一同分类，可

理解为非晶合金的进一步加工产品，适用的频率范围更高。

主要指铁基纳米晶合金，是由铁、硅、硼和少量的铜、铌等

元素经急速冷却工艺形成非晶态合金后，再经过高度控制的

退火环节，形成具有纳米级微晶体和非晶混合组织结构的材

料。主要用于生产电感元件、电子变压器、互感器、传感器

等产品，其下游包括新能源汽车、消费电子、新能源发电、

家电以及粒子加速器等领域，对铁氧体软磁形成替代。 

1#23456789!

目前，中国已成为全球电工硅钢生产及消费大国，2022 年全国

产量占全球电工硅钢产量的 74.99%。2022 年，我国硅钢产能利用率

达 90.57%，其中取向硅钢达 103.82%，无取向硅钢达 88.37%。从竞

争壁垒来看，高磁感取向硅钢>高牌号无取向硅钢>普通取向硅钢>中

低牌号无取向硅钢。 

（一）无取向硅钢 

无取向硅钢需求呈现结构分化。据中国金属学会电工钢分会，

2021 年中国无取向硅钢占全球产量的 62%左右。2018 年至 2022 年，

我国无取向电工钢产量从 894.25 万吨增长至 1113.51 万吨。2023 年

上半年，我国无取向电工钢产量为 602.17 万吨，同比增长 7.23%，

其中，中低牌号无取向电工钢产量 425.40 万吨，同比下降 0.78%，

占比 70.64%；“双高”（高牌号+高效）无取向电工钢产量 176.77
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万吨，同比增长 33.10%，占比 29.36%。2018 年以来我国无取向硅钢

分产品产量如下图所示。 

 

图 2  2018-2023H1 我国无取向硅钢产量 

资料来源：中国金属学会电工钢分会等，深企投产业研究院整理。2021 年

数据根据 2022年报道进行调整。 

中低牌号及传统产品需求疲软。我国无取向电工钢市场自 2022

年开始低位运行，中低牌号及传统的高牌号无取向电工钢市场遇冷，

需求下滑、产能过剩、价格持续低迷。中低牌号无取向硅钢技术壁垒

较弱、资金壁垒较低，且投产时间较快，其产品不断被高牌号替代，

已进入低成本价格竞争阶段。根据中国金属学会电工钢分会，2022

年国内 27家企业产量同比下降 22.01%，近 6成企业减产，其中原材

料企业和后冷轧工艺企业普遍亏损或大幅减产，50W1300、50W1000、

50W800、50W600 等中低牌号无取向电工钢销售持续困难，企业订单

基本不赚钱或亏损。 

高牌号及高效无取向硅钢市场前景良好。高牌号无取向硅钢兼顾

0
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磁感、薄度和力学性能，受益于新能源汽车需求增长、中小电机渗透

率提高、大型发电机需求增长以及家电领域能效升级驱动，长期市场

前景良好。根据长城证券测算，2025 年，预计我国高牌号无取向硅

钢需求将达到 438.5 万吨，2022-2025 年的 CAGR为 14%。 

新能源汽车永磁同步电机带动高牌号无取向硅钢需求增长。无取

向硅钢可作为驱动电机定子和转子铁芯的核心材料，对电机性能有重

要影响。新能源汽车驱动电机的性能提升，要求无取向硅钢向着高磁

感、低铁损，高强度方向发展，当前所使用的硅钢材料均为高牌号无

取向硅钢。受益于新能源汽车市场的爆发式增长，根据长江证券测算，

2025 年新能源汽车用高牌号无取向硅钢市场空间或达 94.3 万吨，

2022-2025年 CAGR达到 26%。由于认证壁垒严苛，新增产能释放受限，

短期内行业供需有望保持紧平衡。 

高牌号无取向硅钢在中小电机的渗透率提升。中小电机是当前无

取向硅钢下游应用中占比最大的领域，而高牌号的渗透率尚不足 10%。

随着 2021 年新版电机能效标准实施，在《工业能效提升行动计划》

等相关政策驱动下，高牌号无取向硅钢渗透率有望大幅提升。根据长

江证券测算，到 2025 年，我国中小型电机对高牌号无取向硅钢的需

求量有望达到 127.6 万吨，2022-2025 年 CAGR为 22%。 

大型发电机用高牌号无取向硅钢需求稳步提升。和新能源汽车类

似，大型发电机领域对无取向硅钢材料的铁损性能具有较高要求，使

用的全部为高牌号、厚规格（0.5mm）的无取向硅钢。随着电力装机

容量和全社会用电量持续增长，大型发电机需求也将同步增长。根据
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长江证券测算，预计到 2025 年，大型发电机所需高牌号无取向硅钢

达 44.6 万吨，2021-2025 年的 CAGR为 15%。 

行业市场集中度高，主要依赖少数大型国有钢企。据中国金属学

会电工钢分会，2021 年国内无取向硅钢 CR7 占比约为 78%，其中可以

生产高牌号产品的不超过 8家，且头部大型钢企占据绝大部分市场份

额。受高牌号占比持续提升以及高牌号硅钢技术壁垒影响，大型企业

优势明显，未来市场集中度有望进一步提升。2022 年我国共有 27家

无取向硅钢生产企业，至 2023 年上半年下降至 24 家。2022 年产量

排名前 6位的企业分别是宝钢股份、首钢股份、江苏沙钢、鞍钢股份、

新钢新材、太钢不锈。宝钢股份是全球最大的无取向硅钢供应商，2023

年总产能 315 万吨（约占全国四分之一），其中高牌号产能 110 万吨。

其他生产企业还有马钢股份、中冶新材、华菱钢铁、天津辰泰、黄石

兴冶、华西带钢、包钢股份、广东威恳、佛山津西金兰、宏旺集团、

台州金钿、浙湘新材料、毅马集团、赤峰远联、涟钢电磁、浙江协和、

四川瑞致等。 

车用高牌号认证壁垒高，供应企业少。新能源汽车领域的硅钢产

品认证周期长，新入局企业从新建产线到通过认证至少需要 6-10 年

时间，当前国内具备供应能力的仅有宝钢、首钢和太钢三家，其中仅

宝钢和首钢完成全车系认证，海外只有韩国浦项制铁、日本制铁（日

本）、日本 JFE钢铁株式会社具有供应能力。国内其他企业中，鞍钢、

马钢、新钢、华菱钢铁等企业已具备新能源汽车高牌号无取向硅钢生

产能力，正在积极布局产品认证工作。 
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（二）取向硅钢 

取向硅钢市场规模快速增长。根据中国金属学会电工钢分会数据

显示,2022 年全国取向硅钢产量 217.4 万吨,同比增长 20.50%, 

2018-2022 年 CAGR 达 15.6%。2022 年高磁感取向硅钢产量 140.74 万

吨、同比增长 18.35%,占比为 64.86%；普通取向硅钢产量约为 76.26

万吨、同比增长 24.67%，占比为 35.14%。2022 年全国取向电工钢动

态产能约为 209 万吨，同比增长 16.11%，产能利用率 103.82%,预计

2023 年我国取向硅钢产能 235 万吨。2023 年上半年取向硅钢产量为

122.95 万吨，同比增长 16.98%，其中高磁感取向电工钢约 82.91 万

吨，同比增长 24.96%，占比 67.43%；普通取向电工钢约 40.04 万吨，

同比增长 3.33%，占比 32.57%。根据我国输变电建设规划以及配电网

能效升级计划，未来取向硅钢需求总量仍将保持10%以上的年度增长，

尤其是高牌号、高磁感取向硅钢需求增长潜力更大。 
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图 3  2018-2023H1 我国取向硅钢产量 

资料来源：中国金属学会电工钢分会，深企投产业研究院整理。 

取向硅钢市场的增长动力包括：1）电力变压器能效提升要求，

带动高磁感取向硅钢需求增长。取向硅钢主要应用于变压器铁芯，其

成本约占单台变压器生产成本的 30%-40%，取向硅钢性能优劣直接影

响变压器的能耗与能效等级。根据宝钢股份微信公众号数据，目前全

球电力系统中近 4%的温室气体排放是由变压器产生的，变压器能效

提升带来的节能降碳效果显著。我国在网运行的变压器约 1700 万台，

总容量约 110 亿千伏安，变压器损耗约占输配电电力损耗的 40%，节

能潜力较大。按照 2021 年我国实施的电力变压器能效等级新版标准，

目前我国使用的变压器约80%不符合要求，高效节能变压器市场巨大，

其对上游核心材料高磁感取向硅钢的需求也将持续增长。同时，光伏、

风电等新能源新增装机规模持续增长，拉动电源变压器投资，取向硅

钢将因此受益。2）取向硅钢对无取向硅钢的替代效应。随着取向硅

钢技术进步，取向硅钢有望逐步替代无取向硅钢，作为铁芯或定转子，

应用于风电电机、新能源汽车驱动电机、集中式光储逆变器驱动电机，

未来市场渗透率有望快速提升。根据长江证券预测，到 2025 年，高

磁感取向硅钢渗透率提升至 75%，对应高磁感取向硅钢需求增速

2022-2025 的 CAGR为 18%。 

取向硅钢生产门槛较高。取向硅钢取向硅钢兼具时间、技术、资

金高壁垒。1）时间壁垒：如宝钢研发取向硅钢从 2003 年开始，部分

高端产品研发历经 10 年才实现投产。2）技术壁垒：生产工艺流程长，
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工艺关键控制点多达 600项，前端冶炼需精准控制元素含量，在后端

轧制上需要极高的尺寸精度。3）资金壁垒：高端高磁感取向硅钢吨

投入或达 2 万元/吨；即使产业链分工，前端和后端的吨投入也分别

为 4000 元/吨和 1 万元/吨，对比普通冷轧卷的投入仅 1000 元/吨。

资金壁垒高铸，掣肘行业内大规模产能的投放。 

普通取向硅钢增速放缓。根据中国金属学会电工钢分会，2022

年普通级取向电工钢需求较旺或供不应求，国内 99%的企业产量同比

增长，6 成以上企业超产能生产，生产经营普遍好于历史最好水平。

2022 年以来，普通取向硅钢等中低端产品价格逐月下跌，已跌至成

本边缘或亏损，2023 年上半年产量仅增长 3.33%，增速大幅放缓。根

据长江证券预测，普通取向硅钢需求 2022-2025 的 CAGR为 6%，远低

于高磁感取向硅钢增速。 

国有企业占主导地位，民营企业快速发展。取向硅钢行业竞争处

于市场相对集中、产能产量形成以国有企业为主、民营企业快速发展

的竞争格局。2022 年全国取向硅钢在产企业 24家，其中国有企业 4

家，占取向硅钢总产量的 59.31%；民营企业 20家，产量占比 40.69%。

产量排名前 6位的企业分别是宝钢股份、首钢股份、望变电气、包头

威丰、宁波银亿、浙江华赢，其中宝钢股份的产销量均突破 100 万吨，

占全国比重达 46%，首钢股份产量 20.6 万吨，占比 9.5%，宝钢+首钢

两家合计占比 55.5%。其他生产企业还有鞍钢股份、以利奥林、无锡

华精、福建新万鑫、华西带钢、江阴豪森金属、海安华诚、无锡晶龙、

山西利国、江苏赐宝、江苏赢钢、山东硅钢、福建奥克兰、清远泉润、
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广东盈泉、无锡普天、湖南宏旺、江苏大力神等。 

高磁感取向硅钢呈现双寡头格局。高磁感取向硅钢技术和资金壁

垒高，目前仅有宝钢股份、首钢股份、华菱钢铁、鞍钢股份等大型国

有企业以及望变电气、江阴豪森等少数民营企业能够规模化生产，其

中宝钢和首钢的市占率预计在 90%以上。高磁感取向硅钢上游原料卷

的企业主要有宝钢、首钢、太钢、华菱涟源和安阳钢铁。 

:#;<=>?@456789!

——应用领域。金属软磁粉芯具有温度特性良好、损耗小、饱和

磁通密度高、体积小等优点，有效填补硅钢片在高频环境，以及铁氧

体在高功率环境下的不足，更好的满足电能变换设备高效率、高功率

密度、高频化以及各类电子产品微型化和小型化的要求。金属软磁粉

芯主要作为各类电感器和滤波器的磁芯/磁材，主要应用于组串式光

储逆变器驱动电机（集中式逆变器则主要使用硅钢片），新能源汽车

AC/DC充电器、DC/DC变换器上的 OBC电感及升压电感，新能源汽车

充电桩的高频 PFC电感，变频空调变频器上的 PFC电感，数据中心领

域 UPS不间断电源上的各类电感，以及各类电子终端（如服务器、通

讯电源、CPU、GPU、FPGA、电源模组、笔记本电脑等）的高频降压电

感。 

——市场规模。目前金属软磁粉芯主要用于光伏、储能、新能源

汽车、UPS、空调等领域，当前变频空调、光伏、UPS 领域的用量最

大。伴随光伏、储能、新能源汽车与充电桩、数据中心、变频空调等
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下游应用快速发展，特别是光伏分布式电站渗透率提升，储能逆变器、

新能源汽车高电压技术、直流快充充电桩市场扩张，金属软磁粉芯的

需求量也将快速增长。根据招商证券测算，2025 年全球软磁粉芯需

求量 31.2 万吨，对应市场空间约 117 亿元，年复合增速 42%，各领

域的需求量如下图所示。 

 

图 4  2022-2025 年全球各领域金属软磁粉芯需求量（万吨） 

资料来源：招商证券《金属新材料行业深度报告：新能源和人工智能时代的

金属软磁粉芯-230228》。 

——竞争格局。按照出货量，2022 年全球金属软磁粉芯前四大

供应厂商分别是铂科新材（市占率约 24%）、东睦股份（市占率约 17%）、

Magnetics（美国美磁）、Changsung Corp.（韩国昌星），CR4 约为 58%，

行业集中度较高，如下图所示。国内市场上，铂科新材、东睦股份两

家独大，依托光伏市场需求抢占了美磁、昌兴在国内的市场，并向海

外市场拓展。 
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图 5  2022 年全球金属软磁粉芯主要企业市占率 

资料来源：招商证券 

国内重点企业如下表所示。 

表 4  国内金属软磁粉芯重点企业 

铂科新材, 

24%

东睦股份, 

17%

美国美磁+韩

国昌星, 17%

其他, 42%

序号 企业 产能及规模 

1 
深圳市铂科新材料股份有限

公司（A股） 

现有产能 3.3万吨，规划至 2025年产能 7

万吨。2022年软磁粉芯营收 10.22亿元 

2 

东睦新材料集团股份有限公

司（A股） 

现有产能 4.6万吨，规划未来形成产能超

10万吨。2022年软磁粉芯（软磁复合材料）

营收 7.06亿元 

3 
横店集团东磁股份有限公司

（A股） 

现有产能 5000 吨，规划未来形成产能 1

万吨 

4 
安徽龙磁科技股份有限公司

（A股） 

现有产能 4000 吨，规划未来形成产能 1

万吨 

5 
青岛云路先进材料技术股份

有限公司（A股） 

现有产能 4600吨，规划 2024年形成 9650 

吨 

6 
杭州屹通新材料股份有限公

司（A股） 
规划 2025年形成 2万吨产能 
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资料来源：深企投产业研究院整理。 

A#BCD=>456789!

——应用领域。铁氧体软磁材料是硅钢之外用量最大的软磁材料，

能够实现批量生产、性能稳定且成本较低，在高频下具有高磁导率、

高电阻率、低损耗等特点，在高频、超高频领域的作用难以替代，作

为功率型电感器件和功能性材料（电子变压器、功率扼流器、功率电

感、电流互感器、宽带变压器等高频变压器铁芯和各种电感铁芯），

产品广泛应用于通信、传感、音像设备、开关电源和磁头工业等方面，

当前部分行业应用受到金属软磁粉芯、纳米晶合金的竞争或替代，市

场增长动力不足。 

——市场规模。铁氧体软磁行业由于发展时间长、技术相对稳定，

近年来我国年产量无太大变化，基本维持在 22-25 万吨上下。根据磁

7 
惠州市安可远磁性器件有限

公司 

麦捷科技计划以 1.2亿元估值收购。年产

能 5000吨。 

8 

深圳市雅玛西电子有限公司

/梅州市瑞冠新材料科技有

限公司 

建成产能 1.2万吨 

9 安徽瑞德磁电科技有限公司 三个厂区，在建产能 8000吨 

10 
宁波奥洛帕德新材料科技有

限公司（北京元九材料） 
年产能 4000吨 

11 山西中磁尚善科技有限公司 
年产能 5000吨软磁粉芯，另有基地在湖北

荆州 

12 广州金南磁性材料有限公司 
以铁氧体马达磁条为主（年产量 1.5 万

吨），部分为金属软磁粉芯、稀土永磁材料 

13 东莞市铭燕电子有限公司 生产铁粉芯 
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性材料行业协会统计，2022 年，我国销售软磁铁氧体 28 万吨。下游

应用结构则持续变动，家电和消费电子领域的需求低迷，无线充电和

新能源汽车等新兴细分领域成为软磁铁氧体的新兴增长动力。 

 

图 6  2016-2021 年我国软磁铁氧体产量（万吨） 

资料来源：中国电子元件行业协会磁性材料与器件分会，中信建投。2021

年数据根据网络公开信息整理。 

——竞争格局。全球软磁铁氧体产能集中在中国和日本，中国产

能占全球四分之三，而日本在高端产品领域有一定技术优势。中国软

磁铁氧体产能集中度低。根据中国电子材料行业协会磁性材料分会，

截至 2020 年底，我国从事软磁铁氧体生产的企业共约 230 多家，初

具规模的企业约 100 多家。大多数企业的生产规模在 500 吨，1000

吨以上的企业约 80家，约 10家企业能达到上万吨的产能，3 万吨产

能的公司只有横店东磁和天通股份两家。其他产能规模较大的企业还

有广州越峰电子（台资）、安徽龙磁科技、南京新康达、山东恒瑞磁

电、山东中瑞电子、江西尚朋电子、海宁联丰磁业、日照亿鑫电子、
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佛山金刚磁业、湖北华磁电子、上海继胜磁性材料、重庆上甲电子等。

大型企业一般会同时涉及永磁铁氧体生产。随着行业标准不断加强，

龙头企业规模效应凸显，预计行业集中度将持续提升。 

E#FGH;IJKGH;=>456789!

（一）非晶合金软磁材料 

——应用情况。非晶合金材料主要应用于中低频场景，作为配电

变压器铁芯材料，非晶合金变压器空载损耗较硅钢变压器降幅可达到

60%左右,凭借节能优势已开始对硅钢进行替代。不过，非晶合金变压

器现在还存在噪音较大、抗突短能力较差、易碎片化的问题，基于取

向硅钢和非晶合金的特点，非晶合金变压器目前更加适用于乡镇配电

变压器等低负荷的场景，而在特高压输配电直流/交流大型工程、市

电网或工业区等高负荷场景，短期内非晶合金还难以对取向硅钢形成

大幅度的替代。在轨道交通、数据中心等高可靠性用电、低负载率、

间歇性用电的运行场景下，非晶合金变压器的节能优势更为显著。总

体上，随着轨道交通变压器、数据中心变压器等市场规模持续增长，

以非晶合金等材料制造的高效节能变压器迎来战略性的发展机遇和

更宽广的市场空间。 

——市场规模。2020 年，国内电网配电变压器采购中，非晶合

金已占据一定份额，占比约为 27%。根据民生证券报告，在电网改造、

配电变压器采购的带动下，非晶带材需求将由 2021 年的 7.47 万吨提

升至 2026 年的 17.26 万吨，GAGR 达 18.23%。 
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（二）纳米晶合金软磁材料 

——应用情况。纳米晶合金材料是目前市场上综合性能最好的软

磁材料，主要应用于中高频场景，相比较于铁氧体软磁材料，在追求

小型化、轻量化、复杂温度的场景下，纳米晶合金有着显著优势。近

年来纳米晶合金材料在无线充电模块和新能源汽车电机等应用逐步

推广，在部分领域与铁氧体形成直接竞争。 

——市场规模。根据民生证券报告，预计我国无线充电、新能源

汽车、光伏逆变器和变频空调领域的纳米晶材料总需求量将由 2021

年的 1.07 万吨增长至 2025 年的 3.11 万吨，CAGR 达 30.67%。 

（三）重点企业 

非晶合金及纳米晶合金材料重点企业主要有日本日立金属、青岛

云路股份（A股）、安泰科技（A股）、江苏扬电科技（A股）、佛山中

研磁电（IPO辅导）等。云路股份作为全球非晶合金龙头，已建成全

球最大的非晶合金生产基地，2021 年全球市占率超过 40%，2022 年

产能达到 9 万吨；2020 年云路股份纳米晶合金在全球和国内市占率

分别为 7.97%和 18.36%。其他骨干企业还有朗峰新材料（菏泽）、广

州金磁海纳、东莞昱懋纳米科技、江西大有科技、佛山明富兴金属、

江苏国能合金、宁波中科毕普拉斯等。 
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