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在电子世界的微观脉络中，电感器作为电子元件的基石，扮演着

“心脏”角色，默默支撑着信号的跳动与能量的流转。随着 5G通信、

新能源汽车等新兴产业的蓬勃发展，电感器市场需求激增，尤其是一

体成型电感凭借其卓越性能正逐步取代传统产品。中国电感器企业在

这一过程中快速崛起，在高端市场实现突破，推动国产替代加速，展

现出较大的发展潜力。

一、产品类别

电感器是一种能够将电能转换为磁能并储存起来的基础电子元

器件，也被称为扼流器、电抗器或电感线圈。它是电子线路中不可或

缺的三大基础被动电子元器件之一，其工作原理基于导线内通过交流

电时会在导线及其周围产生交变磁场。电感器的主要功能包括信号筛

选、信号处理和电源管理等。根据 Mordor Intelligence 统计数据，

2022 年电感在所有被动元器件中产值占比 21%，位列第二，手机等移

动通讯领域对电感的需求量最大，占比高达 55%。

根据不同功能，电感可分为高频电感（也称射频电感）、功率电

感(主要为电源类电感)、一般电路用电感。高频电感主要用在包括耦

合、共振、扼流；功率电感主要用途包括变化电压和扼流；而一般电

路用电感提供广泛的电感范围和尺寸，用于声音、视频等普通模拟电

路、共振电路等。根据工艺结构不同，电感可分为插装式电感和片式

电感，片式电感具备体积小、重量轻、可靠性高、便于安装等优势，
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已逐步取代插装式电感成为主流，片式电感又可分为四类：绕线型、

叠层型、薄膜型和编织型。其中，绕线型与叠层型最常见，绕线型已

出现一体成型电感改良版，解决了传统绕线式的尺寸标准化、线圈漏

磁等问题，且体积更小、电流更大、温升电流更稳定，市场份额处于

快速提升中。根据材料不同，电感可分为陶瓷芯电感、铁氧体电感和

金属软磁粉芯电感等。铁氧体具有低损耗优势，但可耐受的饱和电流

较低、温度稳定性差，适用于高频低功率工作环境。而金属软磁粉芯

由铁磁性粉粒+绝缘介质混合压制而成，兼具高电阻率、低损耗，可

耐受的饱和电流更高，适用于相对高频高功率的工作环境。

图 1 电感器主要分类示意图

资料来源：天风证券。

二、产业链

电感元器件上游是电感原材料及设备，中游为电感器生产，下游

几乎涵盖所有需要电子设备的领域。电感元器件产业链上游为原材料

及设备，原材料主要包括电感材料、导电材料及封装材料，电感材料
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多为铁氧体、磁芯等金属材料加部分陶瓷材料；中游主要为电感器研

发制造，可分为插装式电感器和片式电感器；下游主要为电子设备，

涵盖通讯、消费电子、工业电子、汽车电子及其他行业等领域。

图 2 电感器产业链图

资料来源：德邦证券。

电感磁芯材料的性能各具特色，应用领域也相互补充，其中金属

磁粉芯展现出显著的性能优势。在电感器中，磁芯材料多采用软磁材

料，这类材料经历了从传统金属软磁、铁氧体软磁、非晶及纳米晶软

磁到金属磁粉芯的发展历程。铁氧体作为高频应用的优选材料，包含

锰锌系、镍锌系、钡锌系、镁锌系四种类型，广泛应用于通信、开关

电源、传感、车载 DC-DC 转换器、EMI 电感器等领域。金属磁性材料

则涵盖金属软磁和非晶软磁合金两大类。金属软磁材料，如硅钢、硅

铝、坡莫合金等，主要应用于变压器、发电机、逆变器等电感元件。

非晶软磁合金分为铁基、铁镍基、钴基、纳米软磁合金等多种类型，
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适用于多种应用场景。纳米晶材料融合了铁氧体和非晶软磁材料的优

点，成为高频率电子领域的理想选择，可应用于消费电子、新能源汽

车、光伏等领域。而金属磁粉芯则结合了传统金属软磁和铁氧体软磁

的优势，性能全面，被誉为“第四代”软磁材料，满足了功率电子小

型化、高功率密度、高频化的需求，适用于光伏逆变器、车载电源、

开关电源等多个领域。

三、市场规模

全球电感市场规模疫后恢复增长趋势，总体保持稳步增长。根据

中国电子元器件协会数据，近年来全球电感器件受手机、汽车等终端

需求不振，且受全球新冠疫情影响，2019 年增长进入颓势，2020 年

呈现下滑，2021 至 2022 年，全球电感市场逐步恢复增长。2023 年，

受经济形势以及宅经济需求提前释放等因素影响，计算机、高端装备、

通信设备、工业设备和医疗电子等领域用电感器市场都出现了不同程

度的下滑。不过，新能源汽车市场、光伏、储能和新能源充电桩建设

等领域的强劲需求，为汽车电子、电力与能源领域的电感器市场带来

了持续的高速增长。据智多星顾问估算，整体来看，2023 年全球电

感器市场规模估计同比减少了 3.7%，约为 696 亿元。2024 年，全球

经济开始复苏，汽车电子和新能源领域继续保持高速增长，移动终端

和家用电器等应用领域开始恢复增长。

移动通讯是电感最大下游市场，医疗航空、汽车、工业用电 感

价值量高。从电感用量分布来看，手机等移动通讯领域对于电感的需
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求量占比高达 55%，但产值占比 35%。从价值量上来看，汽车、工业、

医疗与航空领域的电感属于高端产品，附加值高。汽车、工业用电感

器价值量均为移动通讯领域的数倍，医疗与航空电感平均售价是移动

通讯领域的 6-7 倍。

图 3 电感下游应用领域分布

资料来源：Paumanok、财通证券，深企投产业研究院整理。

5G 渗透推动电感用量增加，电感需求提升。在 5G基站的大规模

建设和 5G智能手机市场渗透率不断提高的情况下，单个设备和基站

所需的电感器数量也在相应增加。根据中国电子元件行业协会的数据，

5G手机中的单机电感器用量达到 140-200 颗，比 4G 时代的用量增加

了 30%-50%。其中，由于 5G 手机对电源管理芯片的要求更高，功率

电感器的使用量预计会达到 20-40 颗。此外，5G 通信频段数量的增

加也促使射频芯片的需求量提升，预计射频电感器的使用量将达到

120-160 颗。对于基站而言，5G基站天线通道数量的增加以及天线有

源化的设计要求导致被动元件的需求显著增加。单个 4G 基站所需的
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电感器数量约为 1100-1300 个，而 5G 基站的需求量则增加到了

1600-1700 个，需求量提高了 30%以上。

新能源行业的繁荣推动了电感器市场的持续增长，新能源汽车有

望成为电感器增长最快、规模最大的细分市场。随着光伏、风电、充

电桩和储能等新能源领域的兴起，对功率电感的需求激增。电感器市

场的增长重心正从传统的消费电子、计算机和工业电源转向新能源行

业。据 Yole Development 的分析，新能源电感器市场预计将从 2021

年的 28.1 亿美元增长至 2027 年的 44.5 亿美元，复合年增长率约为

8.0%。新能源汽车领域尤其需要大量的功率电感器，用于车辆各部件

中的升压和滤波环节，以提供所需的高电流和大电感值，满足各种级

别的电源需求。Yole Development 预测，新能源汽车电感器市场将

从 2021 年的 5.8 亿美元增长至 2027 年的 16.2 亿美元，复合年增长

率高达 18.6%，成为增长最快的细分市场。预计到 2027 年，新能源

汽车将成为电感器市场规模最大的细分市场，市场占有率将从 2021

年的 21%上升至 36%。
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图 4 新能源电感应用市场规模

资料来源：Yole，招商银行。

四、行业趋势

电感器呈现小型化、高频化、高功率化、集成化发展趋势。随着

消费电子和物联网设备的发展，在设备小型化发展趋势下，提升电子

元件封装集成度，实现电感器小型化成为主要方向，匹配电子产品轻

薄短小、功能集成诉求，在 5G 手机领域增长将更为迅速。随着新一

代信息技术快速部署和应用，物联网、消费电子、GPS+北斗等应用需

求快速增长，通讯产品已朝向高频化、宽频化及高传输量发展。随着

新能源汽车、光伏、风电渗透率的快速提升，新能源行业对高功率元

件需求增加，电感需要较强的耐受电压电流能力。当电感器的体积减

小至物理极，集成化成为未来主要的发展方向，可以同时达到减小体

积与降低成本要求，LTCC 技术是目前市场认可的无源器件集成模块

化主要解决方案。
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一体成型电感为新一代电感技术的代表，引领电子元器件行业的

技术革新。一体成型电感技术具备体积小巧、电流承载能力强、抗电

磁干扰性能优越、阻抗低以及温升电流特性稳定等多重优势。在封装

空间受限的当下，传统绕线电感已难以满足中高端智能产品的需求。

而一体成型电感，作为绕线电感的升级版，其独特的磁闭路结构有效

解决了传统绕线电感在尺寸标准化和线圈漏磁方面的问题，使得它在

更小的体积下仍能保持与绕线电感相当的耐电流特性和电感量。特别

是随着人工智能和高性能计算的迅猛发展，CPU/GPU主频的不断提升，

对芯片供电的稳定性和滤波性能提出了更高要求。在此背景下，一体

成型电感作为新一代电感技术，正逐步替代传统的铁氧体电感。中信

证券预计，2023 至 2027 年间，全球金属软磁芯片电感（即一体成型

电感）市场规模的年复合增长率将达到 76%，呈现爆发式增长态势。

五、竞争格局

日本厂商占据行业主导地位，逐步聚焦高附加值领域。从电感全

球份额上来看，行业集中度高，CR5 高达 63.4%，其中村田、太阳诱

电、TDK 等日系电感大厂占据电感市场主导地位，约占全球 50%的市

场份额。近年来在消费电子增速放缓的背景下，日系高端厂商逐步减

少对消费类电感的投入，加大开拓汽车电子、工业电子等高附加值领

域的步伐，以此获得新的利润增长点，如村田于 2019 年和 2020 年先

后关闭三家在华电感制造工厂，退出低附加值产品领域；TDK 通过收

购德国竞争对手 EPCOS 公司将电感器市场范围从消费电子扩展至新
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能源汽车。

图 5 2021 年全球电感行业市场格局

资料来源：德邦证券，深企投产业研究院整理。

国产厂商逐步崛起，加速向高端化迈进。国内电感市场起初基本

被村田、TDK 等国外厂商垄断，中国厂商早期主要依靠成本、服务优

势从事代工生产。近年来，依赖技术沉淀与供应链紧密协同，中国厂

商整体研发能力得到大幅提升，在高端产品市场实现突破，出现了一

批具有一定规模和技术实力的电感厂商，主要包括顺络电子、麦捷科

技、风华高科、可立克、潮州三环等。伴随日企淡出相关领域竞争，

我国本土电感厂商依托国内市场需求规模，充分发挥产业链配套优势，

重点企业快速崛起，缩小与日系厂商的差距，其中国产龙头顺络电子

成功跻身全球电感市场第一梯队。随着下游新能源行业的爆发，中国

电感快速提升在新能源汽车、光伏、风电、储能、充电桩等领域的市

场占有率。顺络电子、麦捷科技、风华高科、可立克已进入多个车企

供应链；京泉华在光伏逆变器市场占有率较高，为华为、阳光电源等
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厂商供货；可立克在充电桩领域占据一定市场份额。依靠下游新能源

行业东风，中国电感厂商开始向规模化、高端化方向迈进，未来具有

较大发展潜力。

一体成型电感市场国产替代机会较大，国内厂商加快布局。由于

技术门槛高，全球一体成型电感市场较为集中，台湾乾坤科技、日本

TDK、奇力新、美国 Vishay 等企业占据全球市场主要份额。其中中国

台湾的乾坤科技是行业龙头，设备实现自制，2020 年市场份额达到

47%。国产一体成型电感企业有麦捷科技、顺络电子、风华高科等，

其中麦捷科技由于布局较早，出货量在国产企业中领先，顺络电子和

风华高科也在加快布局。目前，顺络电子一体成型电感已有大量新产

品实现批量化供货，风华高科新增月产 1 亿只一体成型电感和 40 亿

只叠层电感器的技改扩产项目已有部分产能释放。随着通讯技术持续

发展以及精密元件供应链配套不断发展，国内厂商一体成型电感类产

品的市场将进一步打开空间。

图 6 2020 年全球一体成型电感行业市场格局
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资料来源：财通证券，深企投产业研究院整理。

全球及我国电感器行业主要企业如下表所示。

表 1 电感器主要企业

资料来源：深企投产业研究院整理。

类型 主要企业

国际

日本 TDK（龙头）、日本村田（龙头）、日本太阳诱电、日本松下、

日本东光株式会社、日本胜美达、美国 Coilcraft（线艺）、Vishay

（威世）、美国 Coope、台湾 Mag-Layer（美磊科技）、台湾奇力

新、台湾西北台庆、台湾 TRIO（三集瑞）、台湾 Cyntec（乾坤

科技）、台湾国巨电子、台湾千如电机、台湾达方电子、台湾华

新科技等

国内

龙头及重点：顺络电子（A股，片式电感全球第三、国内第一）、

风华高科（A股）、麦捷科技（A股）、深圳振华富、潮州三环（A

股）、可立克（A 股，子公司海光电子）、宏达电子（A 股）、铭

普光磁（A股）、京泉华（A股）等

其他骨干：铂科新材（A股）、珠海科瑞思（A股）、广东美信科

技（A股）、怀化亚信科技、广东邦科电子、东莞嘉龙海杰电子、

江西大有科技、广东泛瑞新材料、佛山中研磁电科技、无锡蓝

沛新材、合泰盟方（新三板）、深圳宝晖科技（新三板）、惠州

攸特电子（新三板）、深圳固电电子、博罗达鑫电子、江苏华兴

电子、咸阳金山益昕、东莞普思电子、深圳创世富尔电子、东

莞大忠电子、广东德珑磁电、重庆金籁科技、安徽诚越电子、

深圳迈翔科技、深圳科达嘉、深圳江盟磁性、珠海金竹电子、

深圳瑞科电子、广州今凯电子、深圳铭昱达电子、深圳索瑞达

电子、深圳先高电子、博罗嘉盛源电子、深圳雅玛西科技、中

山卓艺电子、东莞必德电子、惠州格维电子、丹东大东线圈、

株洲宏达磁电等



企业简介
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商务合作：王女士 13168781866

座机：0755-82790019

邮箱：sqtcf@sqtcf.cn

网址：http://www.sqtcf.cn/

地址：深圳市福田区深南大道本元大厦 7B1深企投集团 深企投产业研究院

产业咨询业务

联系我们
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